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Erstes Semester gepragt von Investitionen in die Zukunft

Kundengeschéft und Bilanz

Wir blicken auf ein von wichtigen Investitionen ge-
pragtes und stabiles erstes Semester 2018 zuriick. Der
Zuwachs des Kundengeschafts (Ausleihungen, Kunden-

und Depotgelder), betrdagt netto CHF +7.4 Mio. (+0.3%).

Massgeblich fiir die positive Entwicklung im ersten
Halbjahr ist der Zufluss an Kundengeldern (Kundenein-

lagen und Kassenobligationen) von netto CHF +11.1 Mio.

(+0.9%). Demgegeniiber stagnierte das Wachstum der
Kundenausleihungen. Die in dieser Periode getatigten
Neuausleihungen von rund CHF +50 Mio. wurden dabei
durch Amortisationen und Ablésungen von Hypothe-
ken beinahe vollstandig neutralisiert. Die Kundenaus-
leihungen sind damit insgesamt zu 91.3% mit Kunden-
geldern gedeckt. Als wichtiges Refinanzierungs- und
Zinsabsicherungsinstrument dienen uns Pfandbriefdar-
lehen. Aufgrund eines anstehenden grésseren Verfalls
per Ende 2018 zogen wir die Wiederanlage teilweise
bereits im ersten Semester vor.

Der stagnierende Zuwachs bei den Ausleihungen
hangt mit dem sehr tiefen Zinsniveau aber auch mit
dem aktuell vorhandenen Anlagenotstand zusammen.
Wir sind davon direkt und auch indirekt betroffen.

Auf erstklassigen Obligationenanlagen kénnen kaum

Renditen, teilweise nur Negativrenditen, erzielt werden.

Dies motiviert insbesondere institutionelle Anleger
vermehrt Hypothekarfinanzierungen zu tatigen und
spornt gleichzeitig Hauseigentlimer an, ihre Hypothe-
ken verstarkt zu amortisieren.

Die Depotvolumen unserer Kunden haben sich seit
Anfang Jahr infolge Kurskorrekturen an den Bérsen um
-3.5% auf CHF 200.9 Mio. reduziert. Rund ein Drittel
davon oder CHF 65.5 Mio. sind Vermogensverwaltungs-
mandate. Die Zunahme betrégt 7.3 %.

Die regulatorischen Quoten zur Liquiditdtshaltung und
zu den Eigenmitteln haben wir deutlich tbertroffen.
Allerdings hatte dies zur Folge, dass wir im ersten Halb-
jahr Negativzinsen von rund CHF o0.07 Mio. bezahlen
mussten.

Erfolgsrechnung

Der Erfolg aus dem Zinsengeschaft nahm um

CHF -0.8 Mio. (-8.2%) auf CHF 9.1 Mio. ab. Hauptgriin-
de dieses Riickganges sind die gegentiber dem Vorjahr
weniger positive Entwicklung der Wertberichtigungen,
das stagnierende Ausleihungswachstum sowie das
bereits erwdhnte tiefe Zinsniveau.

Den Erfolg aus dem Kommissions- und Dienstleistungs-
geschaft steigerten wir um +3.5%. Wahrend der ver-
buchte Erfolg aus dem Handelsgeschaft nur marginal
vom Wert des letzten Jahres abweicht, hat der Ubrige
ordentliche Erfolg leicht abgenommen.

Vornehmlich durch Kosteneinsparungen in der Informa-
tik konnte der Geschéaftsaufwand von CHF 7.9 Mio. im
Vorjahr auf 7.6 Mio. (-3.8%) reduziert werden.

Die vollstandige Abschreibung wichtiger Informatik-
Projekte, Investitionen in unsere Liegenschaften, ins-
besondere der Umbau der Filiale Hasle-Riiegsau, sowie
Mobiliar und Hardware-Anschaffungen erhohte den
Abschreibungsaufwand betrachtlich. Zur Finanzierung
haben wir in den Vorjahren dafiir gebildete Rickstellun-
gen verwendet (ausserordentlicher Ertrag).

Der Halbjahresgewinn betragt nach Abgrenzung der
Steuern CHF 1.9 Mio. und liegt -6.8% unter dem Vorjah-
reswert.

Ausblick

Wir erwarten ein anspruchsvolles zweites Halbjahr
mit unverandertem Druck auf die Zinsmarge. Trotz
des eher schwécheren ersten Semesters 2018 sind wir
zuversichtlich, den am Jahresanfang prognostizierten
Zuwachs beim Kundengeschdft von 2% zu erreichen.
Insgesamt gehen wir unverdndert von einem leicht
tieferen Jahresgewinn aus.



Bilanz 30. Juni 2018

in CHF 1'o00
30.06.18 31.12.17

Aktiven
Flissige Mittel 174191 161120 8%
Forderungen gegeniiber Banken 15193 10'614 43%
Forderungen gegentiber Kunden 70'859 70'664 0%
Hypothekarforderungen 1'267'436 1'263'938 0%
Positive Wiederbeschaffungswerte derivativer Finanzinstrumente o} o 0%
Finanzanlagen 53'375 48'867 9%
Aktive Rechnungsabgrenzung 1445 521 177 %
Beteiligungen 4'997 4'997 0%
Sachanlagen 20'065 20'381 -2%
Immaterielle Werte 168 816 -79%
Sonstige Aktiven 1'811 2"131 -15%
Total Aktiven 1'609'540 1'584'049 2%
Total nachrangige Forderungen 1'077 1'069 1%
davon mit Wandlungspflicht und/oder Forderungsverzicht o o} 0%
Passiven
Verpflichtungen gegeniiber Banken 4'913 5'015 -2%
Verpflichtungen aus Kundeneinlagen 1'115'640 1103'639 1%
Negative Wiederbeschaffungswerte derivativer Finanzinstrumente o o 0%
Kassenobligationen 105'855 106'768 -1%
Anleihen und Pfandbriefdarlehen 230'500 213'500 8%
Passive Rechnungsabgrenzung 6'159 7'421 -17%
Sonstige Passiven 261 240 9%
Riickstellungen 18'692 19'534 -4 %
Reserven fir allgemeine Bankrisiken 25150 25150 0%
Gesellschaftskapital 9'310 9'310 0%
Gesetzliche Kapitalreserve o} o 0%
davon Reserve aus steuerbefreiten Kapitaleinalgen o} o 0%
Gesetzliche Gewinnreserve 81'471 79165 3%
Freiwillige Gewinnreserve 10'405 10'405 0%
Eigene Kapitalanteile -725 -392 85%
Gewinnvortrag 38 67 -43%
Gewinn / Verlust (Periodenerfolg) 1'871 4'227 -56%
Total Passiven 1'609'540 1'584'049 2%
Ausserbilanzgeschifte
Eventualverpflichtungen 9'294 9'220 1%
Unwiderrufliche Zusagen 13'669 11'531 19 %
Einzahlungs- und Nachschussverpflichtungen 3'831 3'831 0%

Die vorliegenden Finanzzahlen in dieser Publikation wurden nicht durch unsere Revisionsstelle gepruift.



Erfolgsrechnung 1. Halbjahr 2018

in CHF 1'oo0
30.06.18 30.06.17

Erfolg aus dem Zinsengeschift
Zins- und Diskontertrag 11'236 11'893 -6%
Zins- und Dividendenertrag aus Finanzanlagen 86 202 -57%
Zinsaufwand -2'048 -2'572 -20%
Brutto-Erfolg Zinsengeschaft 9'274 9'523 -3%
Veranderungen von ausfallrisikobedingten Wertberichtigungen
sowie Verluste aus dem Zinsengeschaft ~148 423 T135%
Subtotal Netto-Erfolg Zinsengeschift 9'126 9'946 -8%
Erfolg aus dem Kommissions- und Dienstleistungsgeschift
Kommissionsertrag Wertschriften- und Anlagegeschaft 417 407 2%
Kommissionsertrag Kreditgeschaft 144 130 1%
Kommissionsertrag tibriges Dienstleistungsgeschaft 831 817 2%
Kommissionsaufwand -86 -92 -7%
Subtotal Erfolg aus dem Kommissions- und Dienstleistungsgeschaft 1306 1262 3%
Erfolg aus dem Handelsgeschaft 12 123 -9%
Ubriger ordentlicher Erfolg
Erfolg aus Verdusserung Finanzanlagen o] 15 -100%
Beteiligungsertrag 240 247 -3%
Liegenschaftenerfolg 216 236 -8 %
Anderer ordentlicher Ertrag 58 57 2%
Anderer ordentlicher Aufwand o o 0%
Subtotal iibriger ordentlicher Erfolg 514 555 -7%
Geschéftsaufwand
Personalaufwand -3'966 -3'977 0%
Sachaufwand -3'584 -3'875 -8%
Subtotal Geschaftsaufwand -7'550 -7'852 -4%
Wertberichtigungen auf Beteiligungen sowie Abschreibungen ,
auf Sachanlagen und immateriellen Werten 1824 7% 152%
Verdnderungen von Riickstellungen und tbrigen Wertberichtigungen
sowie Verluste E E 0%
Geschiftserfolg 1'679 3'304 -49%
Ausserordentlicher Ertrag 770 998 -23%
Ausserordentlicher Aufwand o -1'210 -100 %
Verdnderung von Reserven fiir allgemeine Bankrisiken o -400 -100%
Steuern -578 -685 -16%
Gewinn / Verlust (Periodenerfolg) 1'871 2'o07 -7 %

Die vorliegenden Finanzzahlen in dieser Publikation wurden nicht durch unsere Revisionsstelle gepruift.
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